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INFORMACION DEL SECTOR FINANCIERO

| TRIMESTRE 2009

El BCRA publica con una periodicidad trimestral, informacion referida a las principales variabl
desagregadas para las diferentes provincias. Los datos maieratvsnaistre de @9reflegn el
impacto déa crisis internacional sobre el sector financiero. La desaceleracion del nivel de
sumada al aumento de la incertidumbre sobre el futuro, produjo una considerable reduccién
crecimiento de los agregéidascieros de la regién. Incluso, algunos de ellos se redujeron en re
tercer trimestre de 200&s tasas de interés mostraron subas generalizadas.
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Fuente: Subsecretaria de Ingresos Publicos,a&B kaR.A.

En el primer trimestre de 2009, los depdsi
en el sistema financiero de la provinc
totalizaron $2.765,7 millones. Los mism
estuvieron compuestos en un 34,4% por |
correspondientes al sector publico n
financiero (SPuNF) y el 65#@%sector
privado no financiero (SPEFuanto a su
evolucion, se observé un crecimiento, ¢
relacion al mismo trimestre de 2008, d
5,1%, ya que los mismos se incrementar
en $133,4 millones. Entre sus component
el de mayor variacfae el coespondiente

a los depdsitos de residentes en el exteri
con el 12,7%, pero su importancia relativa
muy baja. Por otra parte, los del SPrN
crecieron un 6,5%, mientras que los d
SPuNF lo hicieron en un 2,4%.

Cuando se realiza la comparacioneton
trimestre anterior, se obtiene un crecimiel
mayor, ya que los depdsitos mostraron u
caida durante en tercer y cuarto trimestre
2008. En este caso, la variacion fue d
9,4%. Aqui se puede ver un importan
incremento en los correspondientes .
SPuNF, cuya variacién fue del 19,6%.

En funcion de estos valores, se obtiene que
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sector privado es el principal responsable de la variacion registrada. Asi, del crecimiento anu:
SPrNF aporté 4,2 puntos, mientas que los 0,8 puntedasstaotel SPUNF.

Por el lado de los préstamos, durante el ultimo afio también se registré un crecimiento, aunqt
de sus componentes resulté muy diferente a la de los depdésitos. Al finalizar el primer trimest
stock de préstamalcanz6 los $1.709,6 millones. En comparacion con los $1.453,8 millones
trimestre de 2009, se obtiene una variacion positiva del 17,6%. A su vez, en relacion a trimest
registré un leve descenso, siendo el migirislel

Encuanto a la composiciéon de los mismos, se obtiene que el sector privado representa el €
mismos, mientras que el sector publico el 3,4% Edgpaintero, mostrd un crecimiento del 19% an
mientras que el segundo registré una impaitdantsendo la mismat&R%. A su vez, en relacion a
trimestre previo, los préstamos al sector publico cayeron de manera mas importante, siendo I:
-15,5%. Por otra parte, el sector privado incrementé sus préstamos, erine steuket2008 vy el
primero de 2009 un 0,6%.

En el casde los préstamos, se obsema mayor influencia del sector publico a la hora de expli
variacion trimestral. Como se menciond, el total de préstamos @ Xed@o dicho periodsl

SPrNF aport6 positivamente 0,5 puntos, los cuales fueron mas que compensados por la fuerte
los correspondientes al SPUNF, que gener6 una contribucion negativa de 0,6 puntos porcentua

De esta manera, el volumen total de negocios financieros en la provincia ascenalibpedurar
trimestre de 2Q08® $4475 millones, es decir, casi #8#@hes mas que hace un afio. Esto marca
crecirrento anual de %5

Comparando con el trimestre antaiiferencia de los quaro@a en los periodos anteriores, cuando
crecimiento en el volumenegd@ciode desaceleraba a causa de un menor crecimiento en los dey
mientras que los préstamos se mantenian con un crecimiento firme, es este sitiobs¢nnacstra

fuerte caida en los préstamos, mientas que los depdsitos se mantuvieron relativamente estable

Al analizar el crecimiento en el volumen de negocios, surge nuevamente que los préstamos s
determinante de su evolucion.s iHstoos expéram durante el dltimo afio, 6,3 puntos porcentuale:
los 9,%otales, mientras que los degodsiintribuyeron con losp33 restantes. De estaaratos
préstamos representadéBada 100 nuevos pesos en el negocio financiero.

En lo que respeetda evolucion de los préstamos y depdsitos en el tosd dbgeais una evolucion
similar a la verificada en la provincia. Los primeros ascendieron a $141.761,7 millones, con L
anual del 14,3%. Por otra parte, los depésitosnc&alzas@1,6 millones, lo que marca una varia
del 7,6%.
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En los siguientes graficos se observa la evolucion de la tasa de crecimiento anual de los
depdsitgstanto en Neuquén como en el total del pais. Alli se observa el imEstbndaderer
internacional sobre este sector. Si bien, tanto los préstamos como los depdsitos contintan
ritmo se desaceler6 de manera importante a partir de mediados del afio pasado. Este moment
el comienzo del conflicteetsrctor rural, y la posterior profundizacion de la crisis internacional, q
el nivel de actividad en general y este sector en particular.
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Fuente: Subsecretaria de Ingresos Publicos, en base a B.C.R.A

Como puede apreciadeelos graficos se desprende que la evolucion, tanto de los préstamos col
depdsitos, sigue una tendencia similar a lo que ocurre a nivel nacional, aunque se observa e
una mayordesaceleracion en el ritmo de crecimiento de lassdepisitada principalmente a |
reduccioén de los correspondientes al sector publico.

Los valores obtenidos papaimler trimestre de 208%ojan un coeficiente de préstamos a depdsito:
0,&. Es decir, por cada peso depositado, vuetematrs forma de préstamoscé&avos Este
valor se encuentra muy por debajo de los valores previos a la crisis de la convertibilidad, ct
ubicarse en 1,05 y es la primera caida en los ultimos cinco trimestres.

Los resultados mencionados, hatenencia a los valores en pesos corrientes, es decir, sin te
cuenta el efecto sobre el poder de compra de los mimos. Para corregir esto, se utiliza el indi
implicimdel PIB, ya que el mismo teneuenta la variacion de preeideds los sectores de la
economia.

El IPI mostré un crecimiento, entre el primer trimestre de 2008 y el mismo de 2009 de 9,6%. £
variables analizadas y observar la evolucion en términos reales, se obtiene una mejor iml@gen
En este caso, los préstamos se incrementaron, en términos reales, un 7,3% anual, en comps
crecimiento nominal del 17,6%. En el caso de los depdsitos, el efecto de la inflacidn hace qt
en vez de mostrar una variacion pagtregluzcan en relacion a un afio atras. En este caso, la va
nominal fue del 5,1%, que una vez ajustada por la variacion deltogpre@osaida reat4]g%.
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Préstamos por actividad

Cuando desagregamos los préstamos segun desactoidad al que van dirigidos, se encuent
ciertas particularidades y una gran heterogeneidad en su evolucion. Segun la informacidn proy
el B.C.R.A, los préstamos se incremnetitaante el Ultimo afio u®d mds de 2puntos porcerales
menos que el valor obtenido paranelr trimestre de 20 menor desde el cuarto trimestre de 20
lo que marca la fuerte desaceleracién en los mismos.

Participacion porcentual por rama de actividad
Neuquén- | trimestre 09
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Una primera caradich surge al
observar la participacién porcentual c
cada sector en el total. Alli se wve
claramente como los destinados a Ic
particulares, asociados principalmente
consumo, abarcan una porcibn mu
significava. Estos representan el 66,4%
del totalsiendo 3,f.p. superior al valor
registrado glimer trimestre de 2083
mas, este valor es el mas alto de la ser
y sSu evolucidon es consistente con ¢
modelo de crecimiento basado en
estimulo constante del consumo. E

3,5% . ..
segundo lugar, se al@trubro servicios

con el 1298. Este grupo es el que
perdié mas participacion durante el ultir
afio, ya que en el primer trimestre de 2008, la misma era del 18,2%, lo que implica ub& redu
puntos porcentuald3el cuadro se desprende umtefoencentracion de la actividad financiera, ya
los dos sectores mencionados sedési@le cada 10 pesos prestados

Fuente: Subsecretaria de Ingresos Publicos, en base a B.C.R.A

Por otra parte, otro sector, cuya participacion se vio incrementada durante el Ultimo
correspondiente a la producdidane. Su peso relativo se incrementd 2,6 puntos porcentuales, (
3,7% que poseia en el primer trimestre de 2008. Este sector incrementd sus préstamos un
ultimo afo. Esta variacion se concentrdé en los destinados a Cultessyinderstrealdel grupo
Explotacion de minas y canteras, al rubro Otros.

! El valor total de préstamos asi como su tasa de crecimiento en este apartaegistifieteredeall correspondiente a los
préstamos y depositos segun sector debido a que en los primeros se incluyen los intereses devengados, mien
serie de préstamos y depdsitos segun sector, no se incluyen.
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En el siguiente cuadro puede verse la evolucion de los préstamos segun sector de actividad du
afo.

Préstamos por sector de actividad, variacion aragadtgibucion al crecimien&dNeuquén
| trimestre 0& | trimestre09

Rama de actividad - En miles de pesos var absoluta Var % ala Co.nt.nbuclon al
1trim08  [itim09 | ala crecimiento en p.p.
19

No identificada 39.664 61.854 22.190 55,9% ]
Personas fisicas en relacion de dependencia laboral 959.373 1.162.190 202.817 21,1% 13,4
Produccion primaria 56.536 111.611 59.075 97,4% 3,6

Industria manufacturera 53.164 51.055 -2.109 4.0% 0,1
Electricidad, gas y agua 4.036 3.398 638 -15,8% ]
Construccion 49.140 65.866 16.725 34,0% 11
i 78.578 71.951 -6.626 -8,4% 04
276.387 223.282 -53.105 -19,2%
Total de actividades economicas 1.516.879 1.751.208 234.329 15,4%

Fuente: Subsecretaria de Ingresos Publicos, en base a B.C.R.A

En el cuadro anterior puede verse la diferente evolucion de los préstamos segun dhsefttprede ¢
van destinados. En ttesllos se apreciaanecimiento, mientras que en austroaida interanual. En
primer lugar, se ubica el sector de la Produccion primaria, cuyo crecimiento en el URir@ocano
Esta variacion se explica eée gamilares por la variacion en los destinados a Cultivos y servicios
y a la Explotacion de minas y canteras. En el primer caso, los cultivos industriales explican ¢
crecimiento, mientras que el rubro Otros, dentro del spguedoresponsableals 40%En este
ultimo caso, los préstamos a dicho sector aumentaron en el Ultimo afio casi un 1000%.

En segundo lugar, se ubica el sector de la Construccién, con un incremento anual del 34%, r
luego de que en el toarimestre de 2008 mostrara un descenso a3@dodelEn este caso, la
informacion no se presenta con mayor desagregacion, por lo que no es posible analizar los di
gue intervienen. Por ultimo, entre los rubros que muestrandnn@ositina; se encuentran lo
destinados a las personas fisicas en relaciéon de dependencia laboral, cuyo aumento fue de 2
caso, los mismos se encuentran principalmente destinados a financiar el consumo.

Por otra parte, cuatro ramas de actividad registraron una caida interanual en el stock de présta
de ellas corresponde al rubro servicios, que ald#n2éoal Este rubriene contrayéndose desde ¢
cuarto trimestre de 2008, cuande30ay%. La principal causa, esaitla de los préstamos destsrado
entidades financieras, que entre el primer trimestre de 2009 y 2008, redujo suST¥&syaexpsiaan
casi la mitad de la tasa de variacién de esta rama. A su vez, tamhign pepécamportante de le
caida de este rubro, los destinados a las Actividades inmobiliarias y a la Administracion pub
seguridad social obligatoria. En estos casos, la primera explica otros 4 puntos, mientras que
hace con,3 p.p.
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El rubro Electricidad, gas y agua, presentd una e @deahual, siendo la Generacion, transpol
distribucion de energia eléctrica practicamente el Unico determinante de este resultado. E
Comercio, la reduccién8jé% seoriginé6 a causa de una fuerte caida de los destinados al cc
minoristaX9,9%), ya que los correspondientes al comercio mayorista se incrementaron un 24,6
al primer trimestre de 2008. Por ultimo, los préstamos destinados mdaufatisnesa se redujeror
un-4%. En este caso, es importante diferenciar lo ocurrido entre los distintos rubros. Por |
registré un importante incremento en la financiacion destinada a las industrias alimenticias y te:
a la faricacion de maquinaria y equipo. Pero este crecimiento fue mas que compensado
reduccion verificada en los sectores relacionados a la Fabricacion de coque y productos de I
petrélepasi como a la industria de la Producoiddeta y fabricacion de productos de madera.

En lo que se refiere a las tasas de interés, se puede oinspoviEantaumento etodos losectores

de actividagn términos anuale& nivel general, la tasa tée€is promedio se increment@®,8dn
relacién ahismdrimestrélel afio anterjg@rincipalmente como conseidel aumento verificado en |z
correspondiente a las personas fisicEctoalServicios, dada su gran participacion relativa.

La tasa de inten@medipara el conjtonde actidades se ubico durante el primmesstre en723%.

La misma se incrementd pi@dtos en relacion al trimestre anterior, luego de haber registr:
incremento dante el cuarto trimestre dgOrBos. En comparacién con el mismo trimestre del
anterior, sin embargo, puede apragiaraportante incremento depGraés.

A nivel de los diferentes sectores se aprecia una gran heterogeneidad, tanto en los niveles
evolucion mnestral de las tasas promedio. Asi, jideattecidad, gas y aglaatasa se ubico en el
26,580, siendo la de mayor reduccion en relacion al trimestre previo, alcanzandih8pumisma a
porcentuales. Otro de los sectores donde se prodigaes&icreferido a la Industria manufacturel
donde la misma fue @®6puntos.

En términos anuales, todos los sectores vieron incrementar sus respectivas tasas de interés. E
aumernt alcanzé, como se dijo, lospbydbs. El maymrmento se registro en el seataici®s, siendo

el mismo de 12,63 puntos, siendo la maypartagasale B% en ebrimer trimestre de 2838,6%

en el mismo de 20@h segundo lugar en cuanto al aumento de la tasa, se encuentra el s
Conercig cuyo crecimiento fug @8puntos porcentualeatra ubicarse en 29,85%.

La evolucion de las diferentes tasas de interés y su comparaciéon con las correspondientes al tc
muestran en los siguientes graficos. En ellos se pyadgnesival aumento de las mismas, en relac
a la evolucion de la misma a nivel nacional. También se puede observar que, tomando la tase
conjunto de actividades, la referida a Neuquén se ubica legeelnmeistao nivde# su contraparte
nacional.
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