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Durante el mes de noviembre se observd que el consumo de cemento en la provincia de Neuquén se
mantuvo relativamente estable en relacién al mes anterior, lo que confirma la tendencia a la estabilidad en
los despachos que se viene observando en los Ultimos meses. Por otra parte, en relacion al mismo mes del
afio anterior, se registrd un crecimiento en los despachos. En cuanto a la evolucidn en el resto del pais,
todavia se observa una reduccion en la demanda, siendo mas importante en Tierra del Fuego y las
provincias del centro del pais, siendo estas Ultimas las méas representativas en cuanto al consumo total, lo
que genera que el resultado para el total del pais muestre una caida. Este comportamiento se encuentra en

linea con la menor actividad que el sector de la construccion viene mostrando, producto de la caida en el
nivel de actividad econdmica nacional.

Durante el mes de noviembre, se consumieron 17.220 toneladas de cemento en la provincia de Neuquén.
De esta manera, el despacho se mantuvo practicamente constante en relacion al mes de octubre, ya que
solo se produjo una reduccion del -0,1%. Por otra parte, al comparar con el mismo mes del afio anterior, se

obtiene un crecimiento, siendo el mismo del 6%, lo que implica que se consumieron 972 toneladas
adicionales.

En el siguiente gréfico se observa la evolucién del consumo durante los ultimos dos afios en Neuquén. En el
mismo se muestra el consumo total, asi como el promedio mévil de 12 meses, con el objetivo de eliminar la
estacionalidad que presenta la actividad de la construccién. Aqui puede verse que la caida del consumo
comienza hacia el cuarto trimestre de 2007, y se mantuvo hasta mayo de 2008. Posteriormente, se aprecia
una estabilizacion, para comenzar a recuperarse a comienzos de 2009. Este crecimiento se mantuvo hasta

mediados de afio, y a partir de alli se mantiene en valores similares, aunque los mismos son inferiores a los
observados a con anterioridad a la crisis.

Evolucion del consumo de cemento en Neuquén
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En lo que respecta al consumo en el total del pais, se observd una importante correccién en términos
mensuales, con una reduccion del -10,8%, luego de crecer 9,5% entre octubre y septiembre. Asi, el
despacho ascendio a 772.759 toneladas. Por otra parte, al analizar la evolucién anual, se obtiene un
resultado opuesto al de Neuquén, ya que en relacion a noviembre de 2008 se produjo una caida del -3,8%.

Tomando en consideracion el consumo acumulado durante los once meses del afio, también se observa una
diferente evolucidn entre la provincia de Neuquén vy el total del pais. En el primer caso, se registré un
crecimiento, en relacién a los primeros once meses de 2008, del 5,7%, mientras que en el segundo, la
variacion anual implicé una caida del -5,9%. En el caso de Neuquén, esta variable muestra una variacion
anual positiva durante todo el afio, luego de registrar una tasa negativa a lo largo de todo el 2008. Por el

contrario, para el pais, este indicador comienza a mostrar un valor negativo en enero de 2009,
manteniéndose de esta manera durante el resto del afio.

Tomando en consideracion el consumo acumulado a noviembre, se obtiene un valor para el consumo de
cemento, en la provincia, de 177.127 toneladas. Esto representa un 2,1% del consumo total del pais.
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En el gréfico anterior puede verse con mayor claridad las diferentes trayectorias, en cuanto al consumo de

cemento, entre el total del pais y la provincia de Neuquén durante los Ultimos dos afios, utilizando para ello
el promedio mévil de doce meses.
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Alli se observa como el indicador comienza a caer, en Neuquén, a fines de 2007, mientras que para el
conjunto del pais, todavia mostraba un aumento. Durante 2008, el consumo se mantuvo relativamente
estable en la provincia. Para el total del pais, se revierte la tendencia hacia el tercer trimestre de dicho afio,
y a partir de ese momento, el promedio de consumo de cemento comienza a descender. Por el contrario, a
fines de 2008, este indicador comienza a repuntar en Neuquén, aunque todavia no alcanza los valores de
mediados de 2007, previos a la caida comentada. En la actualidad el consumo de cemento, tanto en la
provincia como para el total del pais parece estabilizado, aunque en el primer caso cortando un crecimiento,
mientras que en el segundo, marcando un piso para la caida previa.

El sector de la construccidén, medida a través del Indicador Sintético de la Actividad de la Construccidn
(ISAC), que elabora mensualmente el INDEC, mostré una caida durante la mayor parte de 2009, aunque en
los ultimos meses la actividad volvié a mostrar nimeros positivos en la comparacién anual.

Al analizar la evolucién en las diferentes provincias, se puede apreciar una importante diferencia entre ellas.
Tomando en consideracion al consumo acumulado a noviembre, y su evolucion con el mismo periodo del
afio anterior, puede verse que en 17 de ellas se produjo una variacion negativa, mientras que en las 8
restantes se incrementd el consumo.

Entre las provincias que mostraron un crecimiento en el consumo de cemento se destaco la provincia de
Entre Rios, donde el consumo se increment6 un 16,4% en relacion al afio anterior. Otras provincias que
mostraron un crecimiento importante son Chaco y Salta. El mismo fue del 9,8% en la primera y del 6,5% en
la segunda. En cuarto lugar se ubicé la provincia de Neuguén, que como se menciond, registrdé un aumento
en las ventas de cemento del 5,7% en relacién a 2008.

En el otro extremo, la provincia donde se registro la mayor caida en el consumo, es Tierra del Fuego, donde
entre los primeros once meses del afio y los de 2008 se produjo una reduccién del -31%. En Santa Fe
también se observd una menor demanda, siendo en este caso un -22,1% inferior. Por otra parte, en Capital
Federal también se produjo un descenso en este indicador, el cual alcanz6 al -19,2%.

Estas ultimas dos provincias resultaron determinantes para explicar el comportamiento del nivel general.
Como se menciond, el consumo acumulado a noviembre de 2009 fue un -5,9% inferior al de 2008. Tanto
Santa Fe como Capital Federal son dos de los mayores demandantes de cemento, y dada su fuerte
reduccion, contribuyen a explicar una parte importante de la variacion.

Asi, entre las dos contribuyeron con -3,1 puntos porcentuales, es decir, mas de la mitad de la caida total se
explica por la menor demanda de estas dos provincias. Si a estas dos se le agrega Buenos Aires y el Gran
Buenos Aires, que también mostraron descensos en su consumo, se obtiene que las cuatro explican -4,2
puntos.
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En el siguiente gréafico se observa la tasa de variacion anual del consumo de cemento acumulado a octubre
de cada afio.

Tasa de variacion anual 2009 ¢ 2008 del consumo de cemento acumulado a
noviembre de cada afo, segun provincias
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