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INFORMACION DEL SECTOR FINANCIERO
I TRIMESTRE 2009

El BCRA publica con una periodicidad trimestral, informacion referida a las principales variabl
desagregadas para las diferentes provincias. Los datos sefguididdriatestre de @9contindan
reflejado el impacto da crisis internacional sobre el sector financiero. La desaceleracion del
actividad, sumada al aumento de la incertidumbre sobre el futuro, produjo una considerable re
ritmo de recimiento de los agregdidwmncieros de la regibas tasas de interés mostraron sube
generalizadas

Evolucion de los préstamos y depositos
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En el segundo trimestre de 2009, los deposi
en el sistema financiero de la provincia
Neuquén ascendie a $.895,2 millones. Del
total, un 36,4% corresponden al sector publicc
financiero (SPuNF), mientras que el 63,6
restante pertenece al sector privado no financ
(SPrNF).
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Al aalizar su evolucién, se observa un
recuperacion en el crecimiento durante |
Sector publico no Sector privado no Total de depositos l:”t'mos dOS trimestres |uego de que IOS misn
financiero financiero i . . ! ;

perdieran dinamismo entre mediados de 200
Fuente: Subsecretaria de Ingresos Publicos, en base a B.C.R.A. fines de 2008. En efecto. los depésitos crecie

entre el segundo trimestre @@ @l mismo del
afio anterior un 8,9%, casi duplicando la tasa del primer trimestre. En cuanto a sus comf
correspondientes al SPuNF aumentaron, en dicho periodo, un 2,8%, mientras que los del SPr
en un 12,8%. De esta marnergrimeros aportaron 1,1 puntos porcentuales al crecimiento tote
segundos lo hicieron con los 7,8 puntos restantes. Asi, puede verse que los depdsitos se il

principalmente como consecuencia del aporte del sector privado.

0

Por otra parsten relacion al trimestre previo, el total de depdsitos mostro un crecimiento del 5%
este caso, producto de una variacion del 13,1% en los del sector publico y del 0,8% en el cas
En cuanto a la moneda en que se encuentras, dosamios resultaron los realizados en mon
extranjera, que registraron una variaciéon anual del 72,1%, explicada casi en su totalidad |
privado, ya que su participacion en los mismos es del 96%. Pet otexipadgnto corresponelian
los depositos en pesosdel 3,5%. Aqui puede verse que como consecuencia de la crisis ac
produjo un cambio hacia depdsitos en moneda extranjera, ya que de los 8,9 puntos de variac
corresponden a estos ultimos, mientras rgadzéaos en pesos solo explicap.3,Es decir, el 63%
del crecimiento en los depdsitos es explicado por los correspondientes a moneda extranjera.
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Evolucién de los préstamos en Neuquér En lo que respecta a los préstamos, se obse

miles de $ Il trim 08- I trim 09 una mayor concentracion en manos del sec
i:gzgzz =1 4im 08 privado, re comparacion al resultado obtenid
Laoooo0 | para los depoésitos. En este caso, el sec

publico solo representa el 3,3% de los mism
Este porcentaje viene disminuyendo de man
constante desde un maximo alcanzado hacie
afio 2003, cuando representaba eD26ésta

manera, el sector privado alcanzé ur
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0 —— participacion del 96,7% durante este periodo.
Sector publico no Sector privado no Total de préstamos
financiero financiero

Durante el segundo trimestre, el volumen
Fuente: Subsecretaria de Ingresos Publicos, en base a B.C.R.A. préstamos alcanz6 los $1.646,2 millones, lo
maca un crecimiento del 4,2% en relacion
mismo periodo de 20@Bque vuelve a marcar una desaceleracion en la tasa de crecimient
mismos El mismo fue producto de una caida en los correspondientes al sector publico, cuyo
redujo en ca$10millones, lo que representa una variacion negdya%elPor otra parte, el sectol
privado incremento6 su stock en 5,1% durante el ultimo afio. De esta manera, el SPrNF contr
puntos al crecimiento, mientras que el SPuNfeteh&p.p.

Aqui también se aprecia una mayor dinadmica de este indicador en moneda extranjera, en com
préstamos realizados en pesos. En el primer caso, se reggatdewaiacion postiet6,44 la
cual corresponde entatalidad al sector privado. El crecimiento observado en moneda local a
3,3%, y también se explica en su totalidad por el SPrNF.

Si bien se observ6 un crecimiento anual positivo, el impacto de la crisis internacional produ
liquidezre el sector financiaqoe junto a lcaida eal nivel de actividaggnerd una reduccion trimestra
en el volumen de préstamos por primera vez desde el segundo trimeAsie digr20@3este periodo,
los préstamos cayeron, en relacion areripnegio, w3,9%, producto tanto de una menor colocac
hacia el sector publi&ps06) como hacia el privé8Jé%).Los siguientes graficos muestran la evoluc
de los préstamos y depdsitos, en moneda corriente, durante los ultimos cinco afos.
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Fuente: Subsecretaria de Ingresos Publicos, en base a B.C.R.A.
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De esta manera, el volumen total de negocios financieros en la provincia ascemsaigurdioants
trimestre de 2008 $5641 millones, es decir, casi #80ghes mas que haceano. Esto marca un
crecirrento anual de %2

Comparando con el trimestre anteriifeseacia de dpue ocurria en los periodos anteriores, cuand
crecimiento en el volumeneg@ciose desaceleraba a causa de un menor crecimiento en los dep
mientras que los préstamos se mantenian con un crecimiento firme, es este sitiobs¢nmacstra
caida en los préstamos, mientas que los depdsitcmmentaroAsi, el totale negocios financieros
crecid 1,6% en comparacion con el primer trimestre, donde los depdsitos contribuyeron co
positivos, mientras que los préstamos lo hicidr@npeonos porcentuales.

En lo que respecta a la evolucion de lompséstdepdsitos en el total des@aibserva una evolucion
similar a la verificada en la propmeaos segundos, mientras que los primeros crecieron a un
ritmo para el conjunto de provingmel caso de los préstamos, los nasoexglieron a $146.816,9
millones, coun crecimiento andel 11%. Por otra parios depdsitos totalizaron.@28&millones,
loque marca una variacion d&.9,6

En los siguientes gréficos se observa la evolucién de la tasa de crecimiento anual de los
depositgstantoen Neuquén como en el total del pais. Alli se observa el impacto de la crisis
internacional sobre este sector. Si bien, tanto los préstamos como los depdsitos contindan
ritmo se desaceler6 de manera importante a partiraedeediampasado. Este momento coincide
el comienzo del conflicto con el sector rural, y la posterior profundizacién de la crisis internaciot
el nivel de actividad en general y este sector en particular.

Tasa de variacion anual de los préstam Tasa de variacion anual de los depdsitc
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FuenteSubsecretaria de Ingresos Publicos, en base a B.C.R.A

Los valores obtenidos passglinddrimestre de 2Q0&rojan un coeficietdepréstamos a depositos
de 0,57 por debajo de los 0,62 del printesadecir, por cada peso depositado, vusistamal en
forma de préstamosgcbiitavosEste valor se encuentra muy por debajo de los valores previos a
de la convertibilidad, cuando llegé a ubicarse en 1,88gueddacaida consecutiva, luegmate
trimestres.
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Préstamos por actoad
Al analizar la evolucion de los préstamos desagregados segun el sector de actividad al que

puede verse que existe una fuerte concentracion de los mismos, asi como una dinamica difel
uno. Segun la ultima informaciomido®s registraron un crecimiento del 0,9% en términos ar

aunque se obtuvieron valores muy disimiles entre las distintas ramas de actividad.

Participacion porcentual por rama de actividad
Neuguén- Il trimestre 09

Produccién
primaria
5,2%

Personas fisicas
enrelacién de

Industria
manufacturera
3,7%

67,5%
Electricidad, gas y
agua
0,2%

Construccion
3.3%

Comercio
\ 3,7%
Servicios

No identificada 13,0%

Una primera caracteridbieen marcada
gue presentan los créditos del sistern
financiero de la provincia, es la fuert
concentracion de los mismos, la cual
viene acentuando en los ultimos afios.
sector mas representativo es e
correspondiente a las personas fisicas
relacddn de dependencia labarhlicual

se encuentra muy vinculado al cansum
El mismo absorbe el 67,5% de la ofer
crediticia totdb que implica un aumento
de 1,1 puntos en relacion al valor obteni
durante el primer trimestre, y casi

3,4% . ~
puntos superial de hace un afio. Este

sector viene incrementando  sU
participacion de manera sostenida des
fines de 2007, y en la actualidad alcan:
su mayor valor de la seBeincremento en la participacion de estdieeetoomo contrapartida
reduccion eel porcentaje de préstamos destinados al sector servicios. EI mismo viene perdi
desde fines de 2007. En ese momento, esta rama absorbia el 25% del volumen de préstamo:s
alli, este valor comienza a caer, hasta ubicarse enehll3% ac

Fuente: Subsecretaria de Ingresos Publicos, en base a B.C.R.A

En lo que respecta al resto de actividades, las mismas mantienen una paviipaie re seble,
que oscila el 85 salvo por el sector de electricidad, gas y agua, cuyo porcentaje fue siempre
1%.

! El valor total de préstamos asi coma sle tasecimiento en este apartado difieren del registrado en el correspondie
préstamos y depositos segun sector debido a que en los primeros se incluyen los intereses devengados, mien
serie de préstamos y depositos segun sesgtonciyen.
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En el siguiente cuadradeueerse la evolucion de los préstamos segun sector de actividad durante
afo.

Préstamos por sector de actividad, variacion anual y contribucién al cre@iNeunqaén
Il trimestre 0& Il trimestre09

Rama de actividad E.n miles de sEt var absoluta a/{  var % a/a Co.ntrlbucmn 2l
Il trim 08 Il trim 09 crecimiento en p.p.
0,8
4,4

No identificada 43.731 57.402 13.671 31,3%

Personas fisicas en relacion de dependencia labora 1.058.732 1.131.093 72.361 6,8%

Produccién primaria 76.001 86.793 10.791 14,2% 0,7
Industria manufacturera 59.818 61.541 1.724 2,9% 0,1
Electricidad, gas y agua 3.734 2.793 -942 -25,2% -0,1
Construccion 51.280 55.595 4.316 8,4% 0,3
Comercio 75.487 62.191 -13.296 -17,6% -0,8
Servicios 291.273 217.842 -73.431 -25,2% -4,4
Total de actividades econémicas 1.660.059 1.675.253 15.194 0,9% 0,9

Fuente: Subsecretaridngeesos Publicos, en base a B.C.R.A

Del cuadro se desprende que existe una gran heterogeneidad en cuanto a la evolucién del
fondos. De los siete sectores que se presentan, en cuatro de ellos se produjo un incremento ¢
gwe en los tres restantes se observo una caida.

Entre las que presentaron un aumento, se destaca los destinados a la produccion primaria, |
mayor tasa de variacion. La misma fue, entre el segundo trimestre de 2009 y el mismalpkrio
14,2%Por otra parte, al comparar con el trimestre anterior, se obtiene una-g2jé¢ci@ordahdo de
esta manera, cinco trimestres consecutivos de incr8maptogste sector se ubica en tercer luga
cuanto a su peso en el totagsepta solo el 5,2%, por lo que su efecto sobre el total es limitado.

Dicho resultado fue producto de una mayor financiacion a la Agricultura, especialmente los de
cultivos industriales, que se incrementaron un 68% anual, seeqde ehdskexplica la variacion tot:
Dentro de esta rama de actividad, resulta importante destacar la reduccién que se produjo en €
canteras. Esta fue &&,7% anual, producto de una cai€8%ekn los destinados a la Extraccion

carbon y lignito, que fue en parte compensado por el incremento del 57% en los préstamos pat
de petroleo crudo y gas.

En segundo lugar en cuanto a crecimiento anual, se ubico el rubro Constatesardecoariation
del 8,4%, seguipar los destinados a las personas fisicas en relacion de dependencia laboral, cu
fue del 6,8%. Como se menciond, este rubro representa casi el 70% del total, lo que dada
aporto 4,4 puntos porcentuales al crecimiento totall dgendgor contribucion.

Por ultimo, los préstamos dirigidos a la Industria manufacturera crecieron durante el ultimo
Esta variacion se explica principalmente por el incremento en el financiamiento para la E
bebidas, que mastn crecimiento del 62% durante el Ultinkstaffoierte aumento se vio compenss
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en parte por la caida producida en el rubro Otros, que present6 una tasa é2%ari&staidema se
explica por el menor crédito para los productos slestmaelinacion de petroleo, el que se redu;
-68%y los dirigidos a la fabricacion de papel y productos de papel, lo qu&3;8¢&ron un

Entre los sectores que presentan una tasa de variacion ansal desfaiiea el de electricigiasly
agua, junto a los servicios, que en ambos casos presentan udh @2%eaEelel caso de los primerc
el resultado es explicado casi en su totalidad por el menor stock correspondiente a la generaci
distribucién de energia béctque presentd una tas2dg%.

En el caso de los servicios, la reduccion en el stock de préstamos es consecuencia, Como vie
hace varios trimestres, de la menor financiacién hacia la actividad de intermediacion firgsancit
préstamos destinados a las Entidades financieras autorizadas por el Banco G&8)%%6,dayguen

sumado a la reduccion en Otros servicios financieros, explican mas de la mitad de la variacion
resulté importante la reducciénrelrelAdministracion publica, defensa y seguridad social obligat
una caida anual did,8%.

El otro sector que experimentd una contraccién en el stock de préstamos fue el Comercio, re
-17,6%. Aqude observo un aumento enréabtos para el comercio mayorista del 27% que fue m:
compensado por un menor financiamiento hacia el sector mBg%ista, del

En lo que se refiere a las tasas de interés, se puede olmpvaantaumenten varios ddéos
sectores de actividad,términos anuale& nivel general, la tasatdees promedio se incremento 5,6
p.p. en relacion mlismotrimestredel afio anterjoprincipalmente como conse@uatel aumento
verificado en la correspondiente a las péisioaasy adector Servicios, dada su gran participaci
relativa.

La tasa de interésuapromedipara el conjunto de atdidés se ubicd duranteegunddrimestre en
28,86%. La misma se incrementpun&s en relacion al trimestre anterior, luego de haber registr
incremento cante gbrimer trimestre de JpA4tos.

A nivel de los diferentes sectores se aprecia una gran heterogeneidad, tanto en los niveles
evolucion trimestralatetasas promedio. Asi, @lasactor servicjds tasa se ubico en%®Pa, siendo

la de may@umenten relacion afio anteripalcanzando la misn 3puntos porcentuales. Otro de
los sectores donske produjo un aumeetel correspondiena las personas fisicas, donde la tasa
incremento 6,05 puntos para ubicarse en 29,57%.

La evolucion de las diferentes tasas de interés y su comparaciéon con las correspondientes al tc
muestran en los siguientes graficos. En elémeseepel progresivo aumento de las mismas, en rel
a la evolucion de la misma a nivel nacional. También se puede observar que, tomando la tase
conjunto de actividades, la referida a Neuquén se ubica ligerancanéde su contragia nacional.
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Evolucion del a Tasa de interés por sector de actiyMedquén y Total del Pais
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Fuente: Subsecretaria de Ingresos Publicos, en base a B.C.R.A
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