-~

MINISTERIO

DE HACIENDA,
OBRAS Y SERVICIOS
PUBLICOS

Subsecretaria de Ingresos Publicos

CONSUMO DE CEMENTO
Enero 2010

El primer mes del afio muestra una caida en el consumo de cemento en la provincia de Neuquén, tanto en
términos mensuales como anuales. A pesar de esta reduccién, el despacho parece mostrar cierta
estabilidad, cuando se lo mide utilizando un promedio mévil. A nivel pais se observa un resultado inverso,
mostrando tasas de variacion positivas, aunque también se aprecia estabilidad en el consumo. Es de
esperar que en los proximos meses el sector comience a recuperarse nuevamente, ya que los indicadores
muestran que, luego de un 2009 con caidas, la actividad de la construccion comienza nuevamente a crecer.

En el primer mes del afio, el consumo de cemento, en la provincia de Neuquén, alcanz6 las 13.699
toneladas. En comparacion con las 15.924 del mismo mes del afio pasado, se observa una reduccién del
-14%. Por otra parte, también se registro una reduccion en el consumo, en relacién al mes de diciembre. En

este caso, la misma fue del -14,3%, acumulando cuatro meses consecutivos con registros negativos en este
indicador.

La evolucidn del consumo en la provincia puede apreciarse en el siguiente grafico. Alli se incluye ademas el
promedio movil de 12 meses, de forma tal de suavizar la serie. En el mismo se aprecia cierta estabilidad en
el consumo desde mediados de 2009, medido a través de la serie promedio. Esta situacién se da luego de
un proceso de recuperacion iniciado a fines de 2008.

Evolucién del consumo de cemento en Neuquén
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A pesar de dicha mejora, el consumo no alcanzo todavia los valores previos a la crisis. Incluso, si se
compara con el valor correspondiente al mes de enero, para diferentes afos, surge que en el corriente afo,
la actividad se encuentra por debajo de la correspondiente a los ultimos cuatro. La misma se ubico en

valores cercanos a los del 2005, muy inferior a los afios siguientes, donde el consumo se encontraba cerca
de las 16.000 toneladas para el primer mes.

En lo que respecta al resultado para el total del pais, se consumieron, durante el mes de enero, un total de
743.563 toneladas, lo que representa un aumento de 14.764 toneladas, o un crecimiento del 2%, en relacién

al mismo periodo del afio anterior. Por otra parte, también se registré una variacion positiva en términos
mensuales, siendo la misma del 1,4%.

Tomando en consideracion el consumo anualizado, se obtiene un valor para el consumo de cemento, en la
provincia, de 190.883 toneladas. Este indicador para el total del pais fue de 9.266.114 toneladas. En el caso
de la provincia, dicho valor representa un crecimiento anual del 4,1%, en parte debido a los bajos valores
obtenidos el afio pasado, producto del menor nivel de actividad. Exactamente el resultado opuesto se
encuentra para el conjunto de provincias, donde la variacién anual del consumo anualizado cayé un -4,1%
en relacion a enero de 2009. De esta manera, el consumo de Neuquén representa un 2,1% del consumo

total del pais.
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En el gréfico anterior puede verse con mayor claridad las diferentes trayectorias, en cuanto al consumo de

cemento, entre el total del pais y la provincia de Neuquén durante los ultimos dos afios, utilizando para ello
el promedio mévil de doce meses.
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En el mismo puede verse que, tanto en la provincia de Neugquén como en el total del pais, el consumo de
cemento se encuentra estabilizado desde hace varios meses. A pesar de ello, se observa que dicha
estabilidad proviene de dos situaciones diferentes. En el caso de Neuquén, la misma cortdé una tendencia
creciente, a medida que el sector se recuperaba. Por el contrario, para el total del pais, la caida parece
haber alcanzado un piso, luego de la reduccion producida como consecuencia del impacto de la crisis
internacional sobre el nivel de actividad local.

El sector de la construccion, medida a través del Indicador Sintético de la Actividad de la Construccion
(ISAC), que elabora mensualmente el INDEC, mostré una caida durante la mayor parte de 2009, aunque
durante los ultimos tres meses de 2009 la actividad volvié a mostrar numeros positivos en la comparacién
anual.  El primer mes del afio muestra un crecimiento, en el indicador del 52% en la serie
desestacionalizada.

Al analizar la evolucién en las diferentes provincias, se puede apreciar una importante diferencia entre ellas.
Tomando en cuenta al consumo durante el primer mes de 2010, y su evolucién con el mismo periodo del
afio anterior, puede verse que en 18 de ellas se produjo una variacion negativa, mientras que en las 7
restantes se incrementd el consumo.

Entre las provincias que mostraron un crecimiento en el consumo de cemento se destacd la provincia de San
Luis, donde el consumo se incrementé de manera importante, alcanzando al 86,9% en relacién al mismo
mes del afio anterior. Otras provincias que mostraron un crecimiento importante son Chaco y Santiago del
Estero. EI mismo fue del 30,1% en la primera y del 28,0% en la segunda. En cuarto lugar se ubicd la
provincia de Formosa, que registré un aumento en las ventas de cemento del 19,8% en relacidn a enero de
2009.

En el otro extremo, la provincia donde se registro la mayor caida en el consumo es Catamarca, donde el
despacho cayo entre 2010 y 2009 un -26,2%. En Santa Fe también se observo una menor demanda, siendo
en este caso un -17,2% inferior. Por otra parte, en Tucumén también se produjo un descenso en este
indicador, el cual alcanzé al -16,8%.

De esta manera, la jurisdiccion que mas contribuyé al crecimiento anual fue el Gran Buenos Aires. Si bien
su tasa de variacion anual no se encuentra entre las mas elevadas, su gran peso relativo en el consumo total
lo ubica como la principal explicacién del aumento en el consumo. La tasa de crecimiento anual fue del
9,8%, lo que la llevo a aportar 1,7 puntos porcentuales de los 2 que fue el crecimiento total, es decir, el 85%
del total. En segundo lugar, se ubicé la provincia de San Luis, donde ocurrié lo contrario al caso del Gran
Buenos Aires. Es decir, esta provincia representa solo el 2,6% del consumo nacional, pero debido a su
elevado crecimiento, 86,9%, contribuy6 con 1,2 p.p.

En el otro extremo, la provincia de Santa Fe vuelve a ser la que mayor contribucion negativa registra. Con
una reduccién en el consumo del -17,2% anual, aportd -1,7 puntos, es decir, compensé el aporte del Gran
Buenos Aires.
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En el siguiente grafico se observa la tasa de variacion anual del consumo de cemento a enero de cada afio.

Tasa de variacién anual del consumo de cemento segun provincias
Enero 2010 ¢ Enero 2009
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