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CONSUMO DE CEMENTO
ABRIL 2010

El consumo de cemento en la provincia mostré durante el mes de abril una reduccién en relacion al mes
anterior, que en parte puede atribuirse a una cuestion estacional. Por otro lado, luego de registrar una tasa
de variacion positiva durante los dos meses previos, en abril se registrd una leve caida anual, la cual es
producto del menor despacho de cemento a granel, ya que el consumo en bolsa crecié durante el ultimo
afo. Enlo que se refiere al total del pais, la actividad continta recuperandose. En este caso, dos provincias
explican el 70% del crecimiento, estas son Buenos Aires y San Luis, la primera por su fuerte peso relativo,
mientras que la segunda debido a su elevada tasa de variacion.

Durante el mes de abril, el consumo de cemento en la provincia de Neuquén alcanzé las 17.060 toneladas,
de las cuales10.885 de las mismas corresponden a ventas en bolsa, mientras que las 6.205 restantes se
consumieron a granel. Al comparar con el mes de marzo, se obtiene una reduccion en el consumo que
alcanzé al -11,7%, ya que en dicho periodo el mismo fue de 19.329 tn. Esta variacién se explica en parte
por la estacionalidad que presenta la construccidn en la provincia, cuya actividad se reduce hacia el segundo

trimestre.
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Al desagregar esta variacion por envase, se observa una reduccién mensual en ambos casos. Por un lado,
el consumo de cemento en bolsa se contrajo un -6,4%, mientras que a granel lo hizo en un -19,8%. Asi,
este Ultimo explica dos tercios de la reduccion mensual, mientras que el primero lo hizo con el tercio
restante.

Por otra parte, al comparar con el mismo mes del afio anterior, se observa que el consumo fue 594 tn
inferior, lo que implica una caida de -3,4%. En este caso, el resultado es consecuencia de las menores
ventas a granel, que se redujeron un -10,9%, ya que el consumo en bolsa registro un crecimiento interanual
de 1,5%. Incluso, las 10.885 tn. correspondientes a abril marcaron un méximo para dicho mes. Por el
contrario, el valor de las ventas a granel, para el mes de abril, fue el menor de los ultimos cinco afios.

En el grafico anterior se observa el consumo a mas largo plazo, al cual se le agrega la serie correspondiente
al promedio movil de 12 meses, con el proposito de suavizar los valores. A pesar del descenso producido
durante abril, el grafico anterior muestra que el consumo promedio se mantiene estable, en torno a las
16.000 toneladas mensuales desde el mes de junio de 2009.

En lo que se refiere al consumo acumulado durante el primer cuatrimestre del afio, en la provincia se obtuvo
un valor de 66.048 toneladas. En comparacion con las 67.827 tn. del afio pasado, se obtiene una caida del
-2,6%, acumulando cuatro meses consecutivos con registros negativos. Aqui también puede encontrarse la
explicacion en la reduccion de las ventas a granel. En efecto, el consumo acumulado de este tipo cay6 un
-8,7%, mientras que el realizado en bolsa muestra una variacién positiva del 1,5%.

Por otro lado, el consumo de cemento a nivel pais alcanzd las 819.623 toneladas durante el mes de abril.
Este valor muestra una reduccion del -6% en comparacion a marzo, producto de la caida en las ventas en
bolsa de -4,4% y de -8,6% a granel. En lo que se refiere a la comparacion con el mes de abril de 2009, el
consumo se incrementd un 7,7%, acumulando cinco meses consecutivos de variaciones positivas. En este
caso, tanto la cantidad en bolsa como a granel mostraron un incremento, siendo en el primer caso de 9,4% y
de 5% en el segundo.

El valor correspondiente al consumo acumulado en el total del pais fue de 3.126.956 toneladas. El mismo
marca una variacion positiva, del 6,7% en relacién a los cuatro primeros meses del afio pasado. En este
caso, la evolucion de las ventas en bolsa o a granel fue similar, ya que las primeras registran un crecimiento
acumulado anual del 6,8%, mientras que para las segundas, el incremento fue del 6,5%.
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Consumo de cemento - Total pais y Neuquén
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El grafico anterior muestra la trayectoria para la serie correspondiente al promedio movil, tanto para Neuquén
como para el total del pais. Alli se observa una trayectoria similar para ambas variables hasta fines del afio
2007, lo que coincide con el periodo de elevado crecimiento. A partir de 2008, las ventas marcan una
trayectoria diferente, estabilizandose en el total del pais, mientras que se produce una reduccion en el caso
de Neuquén. En este Ultimo caso, la caida duré aproximadamente seis meses, para luego mantenerse

estable durante los seis siguientes. Ya en 2009, se produce una recuperacion de las ventas, para volver a
nivelarse, mostrando una trayectoria estacionaria.

En el caso del total del pais, la serie muestra un crecimiento hasta el primer trimestre del 2008, y a partir de
alli se estabiliza durante dos trimestres, para comenzar a caer. Este descenso coincide con el periodo de
recuperacion observado en Neuquén, para alcanzar un piso hacia fines de 2009. A partir de ese momento,
el consumo se mantiene estable, con una pequefia tendencia a la recuperacion.

Este resultado se encuentra en linea con el Indicador Sintético de la Actividad de la Construccién (ISAC),
que elabora el INDEC, el cual muestra la evolucién de esta actividad, a través de la medicién de insumos
claves relacionados al sector. Este indice presenta un comportamiento similar al consumo de cemento para
el total de pais. En él se puede apreciar una recuperacion del sector hacia fines de 2009, siendo el
crecimiento en la actividad del 13,1% entre abril de 2010 y el mismo mes de 2009.

A nivel de las diferentes provincias, puede apreciarse una trayectoria diferente en el consumo de cemento.
Mientras que algunas muestran una importante recuperacién, en otras el despacho presenta caidas en
relacion a un afio atras. Entre las primeras, se destaca San Luis, cuyo consumo acumulado durante el
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primer cuatrimestre se increment6 un 65,5% y es una de las principales a la hora de explicar el crecimiento
en el total del pais. Este resultado se debe principalmente al aumento en el consumo a granel, que crecid en
dicho periodo un 109%, mientras que en bolsa lo hizo un 13,8%. En segundo lugar se ubico La Rioja, con
una tasa de variacion del 28,8%, seguida por Santiago del Estero con el 27,4%.

Por otro lado, la provincia de Catamarca presenta una caida anual del -23%, seguida por Capital Federal con
el -13,8%. Por dltimo, San Juan registré una tasa de variacion negativa que alcanzo al -8,7%. En todos los
casos, este menor consumo se explica principalmente por la caida en el despacho de cemento a granel. El
resto de las variaciones puede verse en el siguiente grafico.

Tasa de variacion anual del consumo de cemento acumulado al primer
cuatrimestre, segin provincias
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