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CONSUMO DE CEMENTO
MAYO 2010

Los datos proporcionados por la Asociacion de Fabricantes de Cemento Portland referidos al consumo de
cemento para el mes de mayo, muestran que en Neuquén, este sector todavia no puede alcanzar los niveles
del afio pasado, aunque esta brecha se fue cerrando en los sucesivos meses. En efecto, durante los cinco
primeros meses del afo, el consumo acumulado fue -1,8% inferior al del mismo periodo de 2009. Este
resultado puede explicarse por la caida del consumo a granel, ya que el realizado en bolsa viene registrando
un leve aumento en comparacion al afio pasado. Por otra parte, el consumo de cemento a nivel nacional
muestra una importante recuperacion luego de la caida sufrida a lo largo de todo el 2009, donde ambos
componentes, consumo a granel y en bolsa, muestran una variacién acumulada positiva.

Especificamente, el consumo de cemento en la provincia de Neuguén en el mes de mayo alcanz6 las 13.357
toneladas. En términos mensuales, las ventas caen por segundo mes consecutivo, siendo dicha variacion
del -21,7%, luego de reducirse un -11,7% el mes pasado. Este comportamiento es en parte consecuencia
de la estacionalidad que se presenta entre los meses de mayo a agosto, donde la actividad disminuye como
resultado de la menor construccidn privada.
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En cuanto a la composicion del total, se observa que el 58% corresponde a las ventas en bolsa mientras que
el 42% restante se realiza a granel. En el primer caso, las mismas se redujeron un -28,9% en términos
mensuales, mientras que en el segundo, la caida fue del -9,2%. De esta manera, la reduccion del primer
tipo de consumo explica el 85% del total, y la del segundo contribuyo con el otro 15%.

Por otra parte, el dato de mayo muestra un crecimiento del consumo en términos anuales. La comparacion
con el mismo mes de 2009 arroja una variacion positiva del 2,3%, lo que implica unas ventas adicionales de
304 toneladas en el corriente afio. En este caso, este resultado estuvo motivado en su totalidad por el
mayor valor registrado en el consumo en bolsas, ya que el realizado a granel muestra una caida en relacion
a mayo del afio anterior. En el primer caso, el aumento alcanz6 al 6,6%, mientras que en el segundo la
caida llegd al -3%. A pesar de este crecimiento, el consumo se encuentra lejos de alcanzar los valores de
los afios 2006 y 2007. Elimportante registro de esos afios se dio como consecuencia del fuerte aumento en
el componente a granel.

En el grafico anterior se observa el consumo de cemento en la provincia de Neuguén a mas largo plazo, al
cual se le agrega la serie correspondiente al promedio mévil de 12 meses, con el propdsito de suavizar los
valores. A pesar del descenso producido durante mayo, el grafico anterior muestra que el consumo
promedio se mantiene estable, en torno a las 16.000 toneladas mensuales desde el mes de junio de 2009.

Por otra parte, durante los primeros cinco meses del afio se consumieron 79.405 toneladas, lo que
representa una reduccion de 1.476 tn en relacion al mismo periodo del afio anterior, o una caida del -1,8%.
A pesar de mostrar un valor negativo, es necesario destacar que el mismo viene reduciéndose todos los
meses. En este caso, la reduccidn del consumo acumulado se debe enteramente a las menores compras
realizadas a granel, cuyo volumen fue un -7,7% inferior, ya que el resultado para las realizadas en bolsa
muestran un crecimiento acumulado del 2,3%.

En lo que se refiere al consumo de cemento en el conjunto de provincias, se observé en mayo que el mismo
alcanzo las 771.257 toneladas, lo que implica un crecimiento anual del 6%, el cual estuvo impulsado tanto
por las ventas de cemento en bolsa como a granel. Las primeras se incrementaron un 8%, mientras que las
segundas lo hicieron en un 3,1%. En términos mensuales, y al igual que en Neuquén, se observo una caida,
aunque la misma fue menor. Asi, en relacion a abril, este indicador cae un -5,9%. En este caso, se produjo
una caida en las ventas en bolsa que compensdé en mayor medida al aumento observado en las
correspondientes a granel.

Al analizar el consumo acumulado a mayo de 2010, se observa una recuperacion importante del sector,
luego de la caida registrada en 2009. Este crecimiento alcanzé al 6,5%, observandose una variacion similar
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en ambos componentes. En el caso del consumo a granel se alcanzé una variacién acumulada del 5,8%,
mientas que en bolsa fue del 7%. Aqui tampoco pudo alcanzarse todavia el nivel de 2008, afio en el que se
registro el mayor nivel de consumo de cemento en el pais.

Consumo de cemento - Total pais y Neuquén
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El gréfico anterior muestra la trayectoria para la serie correspondiente al promedio movil, tanto para Neuquén
como para el total del pais. Alli se observa que la crisis tuvo un impacto tanto sobre el consumo a nivel
nacional como en la provincia, aunque en momentos distintos. En el caso de Neuquén, se aprecia una
recuperacion rapida hacia comienzos de 2009, pero desde el segundo semestre de dicho afio, el mismo se
mantiene relativamente estable. Por otro lado, para el conjunto de provincias se aprecia que la actividad
cayé mas tarde que en Neuquén, y en la actualidad se encuentra en pleno proceso de recuperacion. En
ambos casos el nivel de consumo todavia no alcanzd los niveles previos a la crisis.

Este resultado se encuentra en linea con el Indicador Sintético de la Actividad de la Construccion (ISAC),
que elabora el INDEC, el cual muestra la evolucién de esta actividad, a través de la medicion de insumos
claves relacionados al sector. Este indice presenta un comportamiento similar al consumo de cemento para
el total de pais. En él se puede apreciar una recuperacion del sector hacia fines de 2009, siendo el
crecimiento en la actividad del 11,8% entre mayo de 2010 y el mismo mes de 2009.
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Al analizar la evolucién de las diferentes provincias, pueden apreciarse diversas trayectorias. Durante el
mismo periodo de 2009, se podia ver que la mayoria de ellas registraba una caida en la actividad del sector,
lo que se traducia en un menor consumo de cemento. Ya durante el corriente afio, el mismo comienza a
recuperarse en la mayoria de las provincias, aunque todavia se encuentra por debajo del nivel del afio
pasado en otras. Entre las primeras se destaca la provincia de San Luis, con un elevado crecimiento que
alcanz6 al 56,1%. Le sigue Santiago del Estero con una variacién del 28,1% y La Rioja con el 27,7%.

Por otro lado, la provincia de Catamarca continia siendo la que presenta la mayor caida anual en el
consumo, con un -23,1%, a la que le siguen Capital Federal y San Juan con el -16,1% y -10,3%
respectivamente. En cuanto a la contribucion al crecimiento total, se aprecia que el Gran Buenos Aires y el
resto de la provincia explican la mitad del aumento total, seguido por Cérdoba, Misiones y Santiago del

Estero. El resto de las variaciones puede verse en el siguiente grafico.

Tasa de variacion anual del consumo de cemento acumulado a mayo de 2010y
2009, segun provincias
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